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FORVALTNINGSBERATTELSE

Uppdrag och organisation

Nobelstiftelsen ar en privat stiftelse som upprattades 1900 pa grundval av
Alfred Nobels testamente och de grundstadgar som faststilldes i anslutning
till testamentet. Dess priméra syfte ar att sdkra att intentionerna i Alfred
Nobels testamente uppfylls.

Stiftelsen ansvarar for att den formogenhet som stillts till forfogande for
utdelande av Nobelpriset, forvaltas pa ett sadant sitt att den ekonomiska
basen sdkerstills och att oberoendet garanteras for de Nobelprisutdelande
institutionernas arbete avseende val av pristagare. Vidare dr det Nobel-
stiftelsens uppgift att forvalta och varsamt utveckla de varuméarken och
immateriella tillgangar som har byggts upp under Nobelprisets drygt
hundraéariga historia.

En central uppgift for stiftelsen ar ocksa att tillvarata de prisutdelande
institutionernas gemensamma intressen samt att representera hela Nobel-
gemenskapen utat. Detta innefattar bland annat en bred informations-
verksamhet med syfte att sprida kunskap om Nobelpriset. Nobelstiftelsen
ar ocksa ytterst ansvarig for Nobelsymposierna som fran och med 2019
arrangeras av Kungl. Vetenskapsakademien respektive Norska Nobel-
kommittén.

Under de senaste 20—25 aren har Nobelstiftelsens informationsaktiviteter
utvidgats i en sdidan omfattning att det har blivit n6dvandigt att bilda nya
organisationer for att driva och utveckla denna verksamhet, som inte
finansieras med Nobelstiftelsens medel.

Alfred Nobels Minnesstiftelse har en 6vergripande funktion som paraply-
organisation for foljande enheter; de heldgda aktiebolagen Nobel Group
Interests AB, Nobel Prize Outreach AB samt Nobelhuset AB i Stockholm.
Stiftelsen Nobels Fredssenter ansvarar for Nobels Fredssenter i Oslo och
Stiftelsen Nobel Center ansvarar for verksamheten som bedrivs i Nobel-
prismuseet i Stockholm. Via licensavtal ar dessa stiftelser kopplade till
paraplyorganisationen. Dessa publika organisationers framsta uppgift ar
att sprida information och kunskap om Nobelpriset och Nobelpristagarnas



insatser samt att stimulera intresset for vetenskap, humanism och freds-
arbete. For ndrmare presentationer av organisationerna och deras aktivi-
teter se den tryckta publikationen Nobelstiftelsens Verksamhetsberittelse 2022.

De Nobelprisutdelande institutionerna — Kungl. Vetenskapsakademien,
Nobelférsamlingen vid Karolinska Institutet, Svenska Akademien samt
Norska Nobelkommittén — utser fér tva kalenderar i sinder femton leda-
moter till Nobelstiftelsens fullmiktige. Av dessa viljer Vetenskapsakade-
mien sex representanter, de 6vriga prisutdelarna vardera tre. Utover dessa
ledamoter utser Vetenskapsakademien fyra och 6vriga prisutdelare tva
suppleanter. Fullméaktige véljer inom sig ordférande. Fullmiktiges viktigaste
uppgift ar att utse Nobelstiftelsens styrelse.

Nobelstiftelsen foretrids av en styrelse som bestar av sju ledamoter och
tva suppleanter. Styrelseledamoter och suppleanter viljs for en period av
tva ar i taget. Styrelsen viljer inom sig ordférande, vice ordférande och
verkstallande direktor. Fullmaktige beslutar om ansvarsfrihet for styrelsen.

Nobelstiftelsens forvaltning och riakenskaper granskas arligen av sex revi-
sorer, vilka samverkar i det s.k. revisorskollegiet. Fullméktige utser en av
stiftelsens revisorer, som skall vara auktoriserad. Ovriga revisorer utses
av prisutdelarna, utom ordféranden som férordnas av regeringen. Samtliga
revisorer viljs for en period om ett ar i taget.

Stiftelsens sate ar i Stockholm, men ocksa i Oslo bedrivs administrativ
verksamhet.



Nobelpriset

Nobelpristagare 2022

Sedan 1901 har Nobelpriset och ekonomipriset delats ut till 989 pristagare.
Eftersom vissa har tilldelats priset tva eller tre gdnger &r det totalt 954
individer och 27 organisationer som har tilldelats ett Nobelpris varav 92
som tilldelats Sveriges Riksbanks pris i ekonomisk vetenskap till Alfred
Nobels minne. Under 2022 utdelades foljande priser:

NOBELPRISET I FYSIK tilldelades Alain Aspect, John F. Clauser och
Anton Zeilinger “for experiment med sammanflitade fotoner som pavisat
brott mot Bell-olikheter och banat vdg for kvantinformationsvetenskap™.

NOBELPRISET I KEMI tilldelades Carolyn R. Bertozzi, Morten Meldal
och K. Barry Sharpless “for utveckling av klickkemi och bioortogonal kemi”.

NOBELPRISET I FYSIOLOGI ELLER MEDICIN tilldelades Svante Paabo
“fér hans upptdckter rérande utddda homininers arvsmassa och mdnniskans
evolution™.

NOBELPRISET I LITTERATUR tilldelades Annie Ernaux “f6r det mod
och den kliniska skdrpa varmed hon avtdcker det personliga minnets rotter,
frdamlingskap och kollektiva ramar”.

NOBELS FREDSPRIS tilldelades Ales Bialiatski och organisationerna
Memorial och Center for Civil Liberties. “Prisvinnerne representerer sivil-
samfunnet i sine hjemland. De har i mange dr stdtt opp for retten til makt-
kritikk og grunnleggende rettigheter for borgerne. De har gjort en enestdende
innsats for a dokumentere krigsforbrytelser, brudd pa menneskerettigheter
og maktmisbruk. Til sammen viser de sivilsamfunnets betydning for fred og
demokrati”.

SVERIGES RIKSBANKS PRIS I EKONOMISK VETENSKAP TILL ALFRED
NOBELS MINNE tilldelades Ben S. Bernanke, Douglas W. Diamond och
Philip H. Dybvig “for forskning om banker och finanskriser”.



Tillkdnnagivandeveckan

Med start den forsta mandagen i oktober borjade tillkinnagivandena av
arets Nobelpris. Under Nobel Calling Stockholm arrangerade Nobelpris-
museet med anledning av detta dagsaktuella samtal och program. Alla
Nobelpris uppmirksammandes med direktsidnda tillkinnagivanden pa
Nobelprismuseet och representanter fran Nobelkommittéerna deltog i
arets Crash Course for att berdtta om arets vetenskapliga priser. Under
veckan gavs dven samtal med fredspristagaren Kailash Satyarthi och
med fysikpristagaren Didier Queloz.

Under evenemanget Fredsfredag diskuterades det fredspris som tillkinna-
gavs bara nagra timmar tidigare och dess roll i virlden med en utvald panel.
Andra hojdpunkter under veckan var samtalen om litteraturpriset med
ledamoter fran Svenska Akademien och en familjehelg med vetenskaplig
underhallning i Nobelprisanda. Under den internationella ldrarkonferensen
Nobel Prize Teacher Summit mottes larare, Nobelpristagare, forskare och
fredsaktivister for att diskutera och utforska Amnen som ror undervisning
och larande.

Tillsammans med ett antal aktorer arrangerades aven aktiviteter over hela
stan. Bland mycket annat gavs program om Nobelpristagaren som inspire-
rades till en opera pa KTH, humanitir ratt i krig och fred, precisionsmedicin
och om zebrafiskar pa Karolinska Institutet. Dessutom arrangerades ett
samtal om ekonomipriset pa Riksbanken.

Utstillningen Evigt liv pa Liljevalchs i Stockholm invigdes ocksa under
Nobel Calling. En utstéllning som férenade vetenskap, konst och kultur-
historia, och visade pa olika forhallningssitt till evigheten, belyste var
tids 6desavgorande fragor och skdnkte hopp infor framtiden.

Pa Nobels Fredssenter i Oslo var ett stort antal besokare pa plats vid till-
kannagivandet av arets fredspristagare. Paféljande dag genomfordes ytter-
ligare ett stort arrangemang pa Fredssentret med bl a avtickning av arets
fredsprisdiplom, “live”-samtal med foretridare for de bada organisatio-
nerna som erhéllit priset dagen innan, ett foredrag fran Nobelkommit-
téens ordférande samt en expertpanel pa plats som diskuterade arets pris.



Nobelveckan

2022 ars Nobelpristagare var 14 till antalet, varav elva reste till Stockholm
for att ta emot sitt Nobelpris. Till 2022 ars Nobelvecka i Stockholm bjods
dven 2020 och 2021 ars pristagare in. De hade fatt motta diplom och medaljer
i sina hemlidnder pa grund av pandemin, men fick nu méjlighet att vara med
under Nobelfestligheterna pa plats. Dessutom deltog en rad tidigare pris-
tagare i Nobelveckans vetenskapskonferens Nobel Week Dialogue. Antalet
pristagare som deltar i Nobelveckan varierar fran ar till ar. Ar 1950, 1991
och 2001 firades jubiléer och da bjods alla pristagare som nagonsin fatt
priset in. Utover dessa ar var det antal pristagare som deltog 2022 det hogsta
som varit pa plats samtidigt.

Nobelveckan i Stockholm hade ett omfattande program dar ett av de vikti-
gaste inslagen var pristagarnas Nobelforelasningar — den enda motprestation
som star inskriven i Nobelstiftelsens stadgar. Dessa sindes live pa Nobel-
prize.org. De prisutdelande institutionerna stod som vardar for dessa samt
for de presskonferenser som pristagarna deltog i. Nobelstiftelsen ansvarade
for genomforandet av Nobelprisutdelningen i Konserthuset och Nobel-
banketten i Stadshuset den 10 december. Dessforinnan, den 6 december,
hade pristagarna hilsats vilkomna pa Nobelprismuseet.

Flertalet pristagare nirvarade vid den arliga Nobel Prize Concert pa kvillen
den 8 december, dessutom skedde en rad méten med forskarkollegor och
besok pa pristagarnas respektive ambassader under veckan. Den 9 december
spelades tv-programmet Snillen Spekulerar (Nobel Minds) in pa Bernadotte-
biblioteket pa Slottet och senare samma dag ordnades en mottagning pa
Stockholm Waterfront Congress Centre gemensamt av Nobelstiftelsen och
Kungl. Vetenskapsakademien. Darutéver genomfordes ett brett program
innefattande bland annat ett antal skolbesok. Ljusfestivalen Nobel Week
Lights dgde ocksa rum under Nobelveckan. Med inspiration fran Nobel-
prisbelonade insatser lyste ett tjugotal ljusinstallationer upp Stockholms
decembermorker.

Nobelveckan avslutades den 12 december med en mottagning pa Nobel-
prismuseet. Vid den mottagningen deltog dven 2022 ars fredspristagare
som rest till Stockholm efter avslutade Nobeldagar i Oslo.



Nobeldagarnai Oslo

Representanter for fredspristagarna Ales Bialiatski, Memorial och Center
for Civil Liberties deltog i Nobeldagarna i Oslo 2022. Nobelforeldsningar
gavs vid fredsprisutdelningen i Oslo Radhus den 10 december vilken efter-
foljdes av en bankett pa Grand Hotel. Den 11 december anordnades konfe-
rensen Nobel Peace Prize Forum pa Oslo universitet med tema Afghanistan.

Representanterna for arets fredspristagare besokte Norska Nobelinstitutet,
dér det holls en presskonferens, samt deltog vid invigningen av utstéllningen
om arets fredspris pa Nobels Fredssenter.



Ekonomisk férvaltning

Kapitalforvaltningens organisation och strategi

Malet for Nobelstiftelsens placeringsverksamhet ar att pa ett ansvarsfullt
sétt fa en sa hog avkastning 6ver tiden att den finansiella basen f6r Nobel-
priset sikerstélls och oberoendet garanteras for prisgruppernas arbete
avseende val av pristagare. Forvaltningen ska ske med beaktande av de
olika risker som foreligger pa de finansiella marknaderna.

Den genomsnittliga totala reala avkastning som efterstravas dr minst 3 %.
Denna avkastning ska uppnas samtidigt som de samlade riskerna i for-
valtningen ar vil avviagda. Med en avkastning pa denna niva bedéms det
vara mojligt att ticka Nobelstiftelsens framtida kostnader. De stigande krav
som stills pa en global aktér som Nobelstiftelsen, med ett 6vergripande
ansvar for Nobelpriset och en hog andel Ionekostnader, skapar ett under-
liggande kostnadstryck.

Styrelsen faststaller ramarna for forvaltningen. Det innebér bland annat
att den beslutar om de 6vergripande riktlinjerna for forvaltningen med
avseende pa kontroll och ansvarsfulla investeringar. Utifran en bedomning
av avkastning och risk lagger styrelsen fast intervall for hur stora innehaven
av aktier, rintebarande tillgangar, alternativa tillgangar och fastighetsfonder
normalt bor vara. Detta har resulterat i en strategisk normalportf6lj med
55 % aktier med ett intervall pa —15 till +10 procentenheter, 10 % rinte-
barande tillgdngar med ett intervall pa —5 till +45 procentenheter, 10 %
fastigheter med intervallet +/— 10 procentenheter och 25 % alternativa
tillgangar med intervallet +/— 20 procentenheter. Intervallen giller i normal-
fallet men kan forandras av styrelsen.

Utover avkastningsmalet pa 3 % anviander Nobelstiftelsen ett jimforelse-
index som representerar normalportfoljen for att utvirdera resultatet pa
kort sikt. Pa lingre sikt jamfors avkastningen ocksa mot andra publika,
framst nordiska kapitalforvaltare. Det ar dock inte ett uttalat mal for
Nobelstiftelsen att uppna hogre avkastning dn jimforelseindex eller var
jamforelsegrupp, i stillet ar jAmforelserna verktyg for att utvardera for-
valtningen. Vid jamf6relsen med andra férvaltningsorganisationer blir
det viktigt att ta hansyn till olika ekonomiska forutsittningar, som kan
innebira bade fordelar och nackdelar fér Nobelstiftelsens forvaltning.

10



Jamforelseindex bestar av 55 % aktier (44 % MSCI All Country World
Index och 11 % SIX RX, bada inklusive utdelningar), 10 % obligationer
(Handelsbanken All Bond Index), 10 % fastigheter (avkastningen for
Nobelstiftelsens egen fastighetsportfolj) och 25 % alternativa tillgdngar
(HFRI Fund of Funds Composite Index).

For att sdkerstdlla god forvaltning har styrelsen inréttat en investerings-
kommitté. De av styrelsen fastlagda principerna och mandaten utgor
startpunkten for arbetet i Nobelstiftelsens investeringskommitté. Kom-
mittén ansvarar for att lopande prova de principer och regler som styr
verksamheten och ge forslag till forandringar. Vidare fattar kommittén
beslut om hur de intervall styrelsen avdelat for olika tillgangsslag ska
utnyttjas 6ver tiden, s.k. taktiska allokeringsbeslut. Kommittén tar ocksa
stéllning till tillgdngarnas fordelning Over olika varldsdelar och lander
liksom valuta-, rante- och kreditrisker.

Aven val av forvaltare av de olika tillgingarna gors av kommittén. Vid dessa
val laggs bland annat vikt vid investeringsfilosofi, investeringsprocess,
historiskt uppnadda férvaltningsresultat, system for riskkontroll, férvalt-
ningsorganisation, forvaltarens forhallningssatt till ansvarsfulla investe-
ringar samt avgifter.

Nobelstiftelsen har ambitionen att bedriva en forvaltning som tar hansyn
till en langsiktigt hallbar utveckling och att ocksa i 6vrigt folja goda etiska
principer i investeringsverksamheten. Av detta skil har Nobelstiftelsen
upprattat sarskilda riktlinjer for ansvarsfulla investeringar, dessa riktlinjer
publiceras separat. Nobelstiftelsen foljer ocksa sedan 2016 Principles for
Responsible Investments (PRI).

Under aret har Nobelstiftelsens héllbarhetsrelaterade exkluderingar
paverkat resultatet negativt i den publika aktieportfoljen vilket framst
hanger ihop med att Rysslands krigsforing i Ukraina ledde till rekordpriser
for oljebolag vilka stiftelsen inte har exponering mot. Nobelstiftelsen har
fortsatt arbetet med ansvarsfulla investeringar, frimst via vara forvaltare.
Ett exempel dr Generation, som har atagit sig att stilla om portféljerna
mot “net-zero” till &r 2040. Ytterligare ett exempel dr GuardCap Global
som investerar i bolag som har forutséttningar att generera langsiktigt
hallbar tillvaxt, de har tilldelats fem glober i Morningstar Sustainability
Rating. Nobelstiftelsen har aterigen genomfort en genomlysning av aktie-
portféljen i samarbete med Impact Cubed i syfte att undersoka portfoljens
totala hallbarhetsavtryck. Rapporteringen anvinds som ett verktyg for
dialog med vara forvaltare.
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Investeringskommittén avgor sjalv vilka beslut den onskar delegera till
stiftelsens exekutiva ledning. Férvaltningen bedrivs med en liten organi-
sation. Finanschefen ansvarar for att bereda beslut till kommittén, f6lja
upp och exekvera besluten, handla upp forvaltare och ta fram nédvandigt
analys- och beredningsunderlag. Investeringskommittén arbetar utan
ersattning.

Overgripande stillning och resultat

Marknadsvardet pa Nobelstiftelsens totala investerade kapital uppgick
vid slutet av 2022 till 5799 mkr (6 103). Nobelstiftelsens placeringskapital,
dvs marknadsvirdet exklusive virdet pa stiftelsens direktigda fastigheter,
var vid slutet av aret 5 515 mKr (5 720). Placeringskapitalets exponering
var 53 % (55) mot aktiefonder, 9 % (8) fastighets- och infrastrukturfonder,
17 % (16) rantebarande tillgangar och kassa, 22 % (24) alternativa tillgangar
samt 0 % (—2) upplupet resultat av valutasékringar.

Fordelningen av placeringskapitalet per tillgdngsslag avviker fran den bok-
foringsmassiga redovisningen genom att endast icke direktigda fastigheter
ingér i fastighetsbegreppet samt att fordelningen inkluderar exponering
fran derivat. En lista pa anlitade forvaltare inom respektive tillgangsslag
finns tillgénglig pa begiran.

Fastighets- och infrastrukturfonder
%

100
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M Fastighets- och
60 infrastrukturfonder
B Rantebarande —
Ovrigt
40 R .
W Rantebérande —
Norden
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B Aktier — Sverige

0

2018 2019 2020 2021 2022

Den totala avkastningen pa eget kapital inklusive direktagda fastigheter
(formogenhetstillvaxten efter aterlaggning av den totala summan for
samtliga Nobelpris och verksamhetens kostnader) uppgick till —3,8 %
(+19,1). Arets avkastning pa placeringskapitalet var —2,0 % (+18,4). Se
avsnittet Fastigheter for forklaring till varfor avkastningen pé eget kapital
skiljer sig fran avkastning pa placeringskapitalet.
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Utflode och kostnader

Under 2022 uppgick den totala summan fér samtliga Nobelpris och verk-
samhetens kostnader till 118,5 mkr (103,5). Den fordelar sig pa fyra huvud-
kategorier; priserna 50 mkr (50), ersdttningarna till prisgrupperna 25,3
mkr (22,9), Nobelveckan i Stockholm och Oslo 25,5 mkr (10,5) samt admi-
nistration m.m. 17,6 mkr (20,1).

Prisgrupperna har rétt att i viss man fordela beslutad ersittning mellan
aren, varfor mindre, naturliga fluktuationer kan forekomma.

Nobelstiftelsen har mottagit ett arv av den danska lektorn Niels Christian
Thostrup, som testamenterat mer dn hilften av sina efterlamnade tillgdngar
till Nobelstiftelsen. Niels Christian Thostrup foddes i en dansk féretagar-
familj och visade redan i ungdomen ett mycket stort intresse for fysik och
matematik. Han studerade vid Kopenhamns universitet och blev senare
lektor pa Ordrup Gymnasium. Hans livslanga intresse for matematisk
fysik ledde fram till beslutet att testamentera delar av sitt arv till Nobel-
stiftelsen. Donationen till Nobelstiftelsen uppgér i sin helhet till 41,7 mkr
varav 20,4 mkr utbetalades under 2022 och 21,3 mkr under 2021.

Placeringsportfdlien

Det totala marknadsviardet pa placeringskapitalet (totalt investerat kapital
exklusive direktdgda fastigheter) uppgick till 5 515 mkr (5 720). Avkastningen
pa placeringskapitalet var —2,0 % mot -6,2 % for jamforelseindex. De senaste
fem aren har placeringskapitalet stigit +7,5 % arligen, vilket kan stillas mot
jamforelseindex som stigit med +6,5 % arligen. Nobelstiftelsen jamfor sig
ocksa med en grupp langsiktiga svenska placerare, manga av dem pensions-
bolag.

Att resultatet blev starkare jAmfort med index under 2022 forklaras fraimst
av O6veravkastning hos underliggande forvaltare men ocksa av nagot lagre
exponering mot riskfyllda tillgangar. Inklusive valutasikring bidrar aktie-
fonder med —4,9 % till det totala resultatet, de rintebarande investeringarna
med —0,7 %, fastighetsfonder med +1,0 % och de alternativa investeringarna
med +2,6 %.
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Aktieinvesteringar

Marknadsvirdet pa stiftelsens aktieinvesteringar uppgick till 2 904 mkr
(3 122). Andelen aktieinvesteringar av placeringskapitalet var vid arsskiftet
53 % (55). Marknadsvérdet for fonder med onoterade aktier uppgick till
631 mKr (426).

Fordelning av aktieexponering
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Virdet pa Nobelstiftelsens totala aktieportfdlj inklusive valutasékring
minskade med —9,2 % (+33,7), vilket var +0,2 % bittre dn jamforelseindex
som sjonk med —9,5 % (+28,5). Aktieportfoljen fére valutasikring sjonk
—7.7 % (+34,1). Arets avkastning for fonder med onoterade aktier var +28,4
% (+50,7) i svenska kronor. Senaste virdering for de flesta av dessa gjordes
den sista september 2022.
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Rantebarande investeringar

Marknadsvirdet pa stiftelsens riantebirande tillgangar uppgick till 930 mkr
(898). De likvida medlen uppgick till 445 mkr (300), till detta kommer
upplupet negativt resultat fran valutasikring.

Fordelning av rantebarande vardepapper
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Avkastningen for stiftelsens rantebiarande placeringar uppgick under aret
till -4,4 % (+1,3 %) vilket var hogre dn jimforelseindex som sjonk med
—7,9 % (—1,0). Den hogre avkastningen forklaras framst av att Nobelstiftelsen
har kortare duration dn jaimforelseindex. Avkastningen for rintebiarande
virdepapper riknat fore valutasikring var +0,9 %. Arets avkastning for
rantefonder med onoterade obligationer var +9,2 % (+11) i svenska kronor
(fore valutasikring).

Alternativainvesteringar

Marknadsvardet pa stiftelsens alternativa investeringar, som bestod till
100 % av hedgefonder, uppgick till 1 201 mKr (1 349). Andelen hedgefonder
av det totala placeringskapitalet var vid arsskiftet 22 % (24). Hedgefond-
portfdljen inklusive valutasdkring har under aret stigit i varde med +11,0
% (+1,4) medan motsvarande siffra for jamforelseindex var —6,4 % (+6,4)
i svenska kronor. Hedgefondportfoljen fore valutasidkring steg +26,1 %
(+12,0) raknat i svenska kronor.
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Fastigheter

Marknadsvirdet pa stiftelsens fastighets- och infrastrukturfonder
uppgick till 487 mkr (445), vilket utgjorde 9 % (8) av placeringskapitalet.
Under éret har virdet pa fastighetsfonderna inklusive valutasdkring stigit
med +12,4 % (+24,1) i svenska kronor. Marknadsvirdet for de direktdgda
fastigheterna uppgick till 284 mkr (384). Det avser de tva fastigheter i
Stockholm och Oslo, som stiftelsen dger. Dessa ar viarderade till 4,9 %
(6,3) av det totala kapitalet.

I slutet av aret beslutade Nobelstiftelsen att fastigheten i Oslo ska avyttras
till Norska Nobelinstitutet. Byggnaden ar av historiskt varde och kan inte
siljas eller pantsattas av Norska Nobelinstitutet utan godkdnnande av
Nobelstiftelsen. Stortinget har samtidigt skjutit till 300 miljoner norska
kronor som ska bekosta kopet av fastigheten samt utgora grundkapital till
nybildade Alfred Nobels norske minnestiftelse. Den nya minnesstiftelsen
ska forvalta kapitalet och anvianda avkastningen fér Nobelinstitutets verk-
samhet och fastighetens framtida underhallsbehov. Nobelstiftelsen har gjort
bedomningen att forsiljningen ar langsiktigt fordelaktig. Forséljningen
genomfors i borjan av 2023 och fastigheten varderas darfor till 73 miljoner
kronor i slutet av 2022.

Valutasakring

Vid arsskiftet fordelade sig placeringskapitalet netto pa 2 972 mkr (3 437),
USD 160 (153) miljoner, EUR 33 (34) miljoner och 513 (423) mkr i 6vriga
valutor. Normalt sett valutasdkras merparten av de utlandska investering-
arna i rantebdrande, fastigheter och alternativa investeringar.

De underliggande valutaterminskontraktens belopp uppgar vid arsskiftet
till USD 171 (202) miljoner och EUR 39 (49) miljoner. Virdet pa valuta-
terminerna var vid arsskiftet —6,5 mkr (—94,3) eller —0,1 % (—1,6) som
andel av placeringskapitalet.
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Disposition av arets resultat

Arsresultatet fore dispositioner uppgick till 56,8 mkr (394,2) varav 102,9
mkr (406,2) utgjorde realiserad vardefordndring. I enlighet med stiftelsens
stadgar tillfors det bundna kapitalet 507,2 mkr (111,4) for att trygga real-
vardet av det egna kapitalet over tiden. Bokforingsméissig avsattning till
det bundna kapitalet ska antingen ske med ett belopp motsvarande arets
inflation berdknad pa det egna kapitalets marknadsvérde eller med en
tiondel av den totala arliga avkastningen. For arets avsittning giller det
forsta alternativet. Ovanstaende disposition har beaktats vid uppréttande
av balansrakningen.

Forandring i eget kapital (tkr)

Bundet eget kapital Fritt eget kapital Totalt
Belopp vid arets borjan 2614 347 1375857 3990204
Kapitalisering 507 164 —507 164 -
Redovisat arsresultat 56 837 56 837
Arets Nobelpris —50 000 —50 000
Belopp vid arets utgang 3121511 875530 3997041
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Ekonomisk redovisning

Resultatrakning (tkr)

Not 2022
Kapitalférvaltning
Rénteintakter 4041
Utdelningar 23768
Realiserad viardeforandring 102 856
Direkta externa kapital-
forvaltningskostnader 1 —25998
Redovisat resultat
kapitalforvaltningen 104 667
Verksamhetens resultat
Erhallna donationer 20 627
Ersittning till prisgrupperna —25295
Nobelveckan i
Stockholm och Oslo —25532
Central administration 2 —17 630
Redovisat resultat verksamheten 3 —47 830
Redovisat bokforingsmassigt
arsresultat fore dispositioner 56 837

Disposition av arets resultat

Kapitalisering bundet eget kapital 507 164
Kapitalisering fritt eget kapital —450 327

56 837
Arets Nobelpris —~50 000

Arets forindring bokfort virde
eget kapital 6 837
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2021

4327
25368
406205

-10190

425710

21941
—22905

—10 455
—20122

—31542

394168

111368
282 800
394168

—50 000

344168



Balansrakning (tkr)

Not
Tillgangar

Anliggningstillgangar

Immateriella
anldaggningstillgangar 4

Balanserade
utvecklingskostnader

Materiella
anldaggningstillgangar 4

Byggnader och mark

Inventarier

Finansiella
anldggningstillgangar

Langfristiga
vardepappersinnehav

Summa
anldggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och
upplupna intédkter

Ovriga fordringar
Kassa och bank

Summa
omsittningstillgangar

Summa tillgangar
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2022-12-31

6947
6947

1396
595
1991

3602722
3602722

3611660

4706
304 458
309164

142 418

451582

4063242

2021-12-31

1623
1623

1396
443
1839

3731283
3731283

3734745

2 875
1365
4240

300170

304411

4039156



Balansrakning (tkr)

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Summa eget kapital

Skulder

Leverantorsskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter

Ovriga skulder
Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

Kassaflodesanalys (tkr)

Kassaflode fran forvaltningen

Verksamhetens kostnader, exkl.
avskrivningar

Kassaflode fran verksamheten

Forandring i placerade medel

Ovriga férandringar av tillgdngar och
skulder

Arets Nobelpris

Periodens kassaflode

Likvida medel vid &rets ingang

Likvida medel vid arets utgang
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Not 2022-12-31

3121511
875530
5 3997041

17 260

4960
6 43981
66201

4063242

2022

104 667

—47 665
57002

128 708

—293462
—50 000
—157752

300170
142 418

2021-12-31

2614347
1375857
3990204

8084

3394
37473
48951

4039156

2021
425710

—31447
394263

-132328

23721
—50 000
235656

64514
300170



Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats enligt arsredovisningslagen.

Fordringar har upptagits till det belopp varmed de berdknas inflyta.
Kortfristiga fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till
balansdagens kurs. Ovriga tillgdngar och skulder har virderats till
anskaffningsvarde.

Avskrivningar enligt plan grundas pa anlidggningarnas ursprungliga anskaff-
ningsvarden och fordelas 6ver den beraknade ekonomiska livslangden.
Datorer avskrivs pa tre ar, 6vriga inventarier pa fem ar. Nedskrivningar av
fastigheter sker endast om vérdet pa fastigheterna varaktigt har gatt ned
och dirigenom understiger det bokforda vardet pa fastigheterna.

Utover vad som redovisas som direkta externa kapitalférvaltningskostnader
giller for stiftelsens fondinnehav att sddana kostnader avriknas direkt
mot fondens virde.

Vardepapper har virderats till 1agsta av anskaffningsviarde och marknads-
varde for hela vardepappersportfoljen inklusive administrativa fastigheter.
Vid forsdljningar av virdepapper berdknas anskaffningskostnaden for for-
salda vardepapper enligt genomsnittsmetoden, dvs. till den genomsnittliga
anskaffningskostnaden for samtliga innehavda vardepapper av samma
slag. Vinster och forluster vid forsédljningar redovisas i resultatrikningen
som realiserad vardeforandring.

Valutaterminskontrakt ingas for att sikra vissa valutakursforandringar.
Vid forfall redovisas resultatet av valutaterminerna.

Marknadsvirdet pa vissa alternativa investeringar paverkas av det faktum
att rapporteringen fran fonderna sker med en viss efterslapning.

Réntor periodiseras utifran den effektiva anskaffningsriantan, vilket innebér
att periodens ranteintdkt bestar av kupongrantan och forandring av det

upplupna anskaffningsvardet.

Stiftelsen har betraffande verksamhetens kostnader valt en funktions-
indelning. Delposterna redovisas netto.
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Noter fill resultat- och balansrékning

(beloppitkr)
Not 1

Direkta externa kapitalférvaltningskostnader

I resultatposten ingar vissa externa kapitalforvaltningskostnader (fasta
och rorliga), rabatter och skatter. Till detta kommer indirekta externa

avgifter i forvaltningen. Arets resultat i forvaltningen pa -2 % ir riknat
efter samtliga externa forvaltningskostnader.

Not 2
Central administration

2022
Loner och pensioner, inkl.
sociala kostnader 8612
Arvoden, inkl. sociala
kostnader 4939
Resekostnader 170
Ovriga personalkostnader 332
Kontorsadministration 2977
Lokalkostnader 2441
Avskrivningar 88
Valutakursdifferenser 706
Ovriga
administrationskostnader 525
20790
Resultat fastighet Stockholm -2 411
Resultat fastighet Oslo 1593
Kostnadserséttning fran
Sveriges Riksbank —2342
17 630
Not 3
Loner, ersattningar och sociala kostnader
Styrelse och
verkstillande direktor
2022 2021
Loner och ersdttningar 1403 1411
Sociala kostnader 806 786
—varav pensionskostnader 407 387

2021

8159

4650
17
229
1936
1945
52
250

231
17 469

4030
514

-1891
20122

Ovriga anstillda

2022
6138
3062
1099

2021
5031
2638
1071

Medeltalet anstillda uppgick till 9 (7), varav 8 (6) kvinnor. Styrelsen har

en kvinnlig ledamot.

22



Not 4
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingskostnader

Ingdende anskaffningsvarde

Inkop

Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark

Fastigheter

2022-12-31
1623
5324
6947

Humlegarden 15, Sturegatan 14, Stockholm (taxeringsvarde 98 000)

Norska Nobelinstitutet, Henrik Ibsens gate 51, Oslo

(taxeringsvérde saknas pga. skattebefrielse)

Byggnader
Ingdende/utgaende anskaffningsvérde

Ingdende/utgaende av- och nedskrivningar

Mark
Ingdende/utgaende anskaffningsvirde

Utgaende planenligt virde byggnader och mark

Humlegarden 15, Sturegatan 14, Stockholm
Henrik Ibsens gate 51, Oslo
Marknadsvirde direktigda fastigheter

Inventarier

Ingdende anskaffningsvarde

Inkop

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende planenligt virde inventarier

Arets avskrivningar har fordelats enligt foljande:

Central administration
Nobelveckan i Stockholm och Oslo
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20148
-19129
1019

317
377

1396

210 403
73700
284103

13 805
318
14123

-13362
-165
—13527

595

—88
=77
-165

2021-12-31
[0}

1623
1623

20148
-19129
1019

377
377

1396

233637
149 957
383594

13 689
116
13805

-13267
—95
—13 362

443

—43
—95



Not 5

Arets férandring av ej realiserade évervarden, vardepapper

och fastigheter
Eget kapital 2022-12-31 2021-12-31
Marknadsvarde 5745878 6 059 302
Avgar bokfort varde —3997041 —3990204
Overvirde 1748837 2069098
Not 6
Ovriga skulder
2022-12-31
Skuld Nobelpristagare 37968
Avrikning prisgrupper 4806
Ovrigt 1207
43981
Not 7

Stéllda panter och eventualférpliktelser

2022-12-31
Stidllda sikerheter Inga
Ansvarsforbindelser 826 080

Investeringsataganden onoterade innehav

Detta dr kapital kommitterat (men dnnu ej utbetalt)
till fastighets- och infrastrukturfonder samt fonder
foronoterade aktier och foretagslan.

24

Férdndring
—313424
6837
—320261

2021-12-31
34940
2210

323
37473

2021-12-31
Inga
853870
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Var revisionsberittelse har avgivits den 13 april 2023
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Revisionsberattelse

Till fullméktige i Nobelstiftelsen, org.nr 802002-4462

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér Nobelstiftelsen avseende
2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med ars-
redovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild
av stiftelsens finansiella stédllning per den 31 december 2022 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Revisorernas
ansvar enligt denna sed beskrivs narmare i avsnitten De auktoriserade
revisorernas ansvar samt De icke-kvalificerade revisorernas ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till stiftelsen enligt god revisorssed i Sverige och
jag som auktoriserad revisor har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och &ndamaéls-
enliga som grund f6r vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen uppréittas

och att den ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer dr nddvandig for

att uppritta en arsredovisning som inte innehaller nagra visentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for bedémningen
av stiftelsens formaga att fortsatta verksamheten. Den upplyser, nir sa ir
tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan att fortsétta verk-
samheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen avser att likvidera stiftelsen,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till
att géra nagot av detta.
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De auktoriserade revisorernas ansvar

Vart mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att arsredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse
som innehaller vart uttalande. Rimlig sikerhet dr en hog grad av sikerhet,
men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka en visentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fat-
tar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdome och
har en professionellt skeptisk instillning under hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredo-
visningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfoér granskningsatgirder bland annat utifran dessa risker och in-
hamtar revisionsbevis som ar tillrickliga och andamalsenliga for att utgéra
en grund for vart uttalande. Risken for att inte uppticka en vasentlig fel-
aktighet till f6ljd av oegentligheter dr hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande
i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av stiftelsens interna kontroll som
har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgirder som
ar lampliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i styrelsens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprittandet av arsredovisningen. Jag drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om det finns nagon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana hiandelser eller forhallanden
som kan leda till betydande tvivel om stiftelsens férmaga att fortsitta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en visentlig osdkerhets-
faktor, maste vi i revisionsberittelsen fiasta uppméarksamheten pa upp-
lysningarna i arsredovisningen om den visentliga osidkerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrickliga, modifiera uttalandet om arsredo-
visningen. Var slutsats baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram
till datumet for revisionsberéattelsen. Dock kan framtida hdndelser eller
forhallanden gora att en stiftelse inte lingre kan fortsitta verksamheten.
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e utvirderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet
i arsredovisningen, déaribland upplysningarna, och om arsredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett sitt
som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade om-
fattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

De icke-kvalificerade revisorernas ansvar

Vi har att utfora en revision enligt revisionslagen och darmed enligt god
revisionssed i Sverige. Vart mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om
att arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och om arsredovisningen ger en rattvisande bild av stiftelsens resultat
och stallning.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalande
Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens forvaltning av Nobelstiftelsen for 2022.

Vi har inte funnit att ndgon styrelseledamot féretagit nagon atgard eller
gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan foranleda ersittnings-
skyldighet mot stiftelsen.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
denna beskrivs narmare i avsnittet Den auktoriserade revisorns ansvar samt
De icke-kvalificerade revisorernas ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till
stiftelsen enligt god revisorssed i Sverige. Vi som auktoriserade revisorer
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamals-
enliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forvaltningen enligt stiftelselagen
och stiftelseférordnandet.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande,
ar att inhAmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna
beddma om nagon styrelseledamot i ndgot visentligt avseende:

« foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon féorsummelse som
kan foranleda ersittningsskyldighet mot stiftelsen.

¢ pa nagot annat sitt handlat i strid med stiftelselagen, stiftelseférordnandet
eller arsredovisningslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sidkerhet, men ingen garanti for att en
revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka atgirder eller forsummelser som kan foranleda erséttnings-
skyldighet mot stiftelsen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander den
auktoriserade revisorn professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk instillning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen
grundar sig fraimst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgirder som utfors baseras pa den auktoriserade revisorns
professionella bedomning och ovriga valda revisorers bedomning med
utgangspunkt i risk och visentlighet. Det innebér att vi fokuserar gransk-
ningen pa saddana atgirder, omraden och férhallanden som &r vasentliga
for verksamheten och dar avsteg och overtradelser skulle ha sarskild
betydelse for stiftelsens situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden som é&r relevanta
for vart uttalande.

29



Stockholm den 13 april 2023

David Edvardsson
Ordforande

Bettina Banoun Catharina Larsson

Sven Lidin Steve Sem-Sandberg

Jonas Svensson
Auktoriserad revisor

NOBELSTIFTELSEN 30 ARSREDOVISNING 2022



Organisationsstruktur

Nobelstiftelsens Fullmaktige
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